AAABRASIL AAA Acdes FIC FIA

GESTAO DE RECURSOS Relatorio de Performance — Dezembro de 2011

Objetivo
Obter retorno absoluto no Longo Prazo

Publico Alvo
Investidores Qualificados

Inicio do Fundo
07/10/2003

Categoria ANBIMA
Acdes Livre

Mov. Minima
R$1,000.00

Taxa Administracdo
1.5% ao ano

Taxa Performance
\EIE]

Taxa de Saida
5% sobre o valor resgatado

Solicitagdo de Movimentacdo
Até as 14:00h

Tributagdo
15% sobre o ganho nominal

Aplicagdo
Conversdo de cotas em d+1

Resgate (pagamento)
30 dia util apds a conversdo de cotas

Resgate (conversdo de cotas)
Com taxa de saida: d+1
Sem taxa de saida: d+33

Gestor

AAA Brasil Gestdo de Recursos Ltda

Av. Ataulfo de Paiva, 1251 / 508

Rio de Janeiro - RJ

Tel: (21) 25405176 - Fax: (21) 25129594
www.aaagestao.com.br
aaagestao@aaagestao.com.br

Administrador

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A

Av. Presidente Wilson, 231, 112 andar
Rio de Janeiro - RJ

Tel: (21) 39744600 - Fax: (21) 39744501
www.bnymellon.com.br/sf

Distribuidor

AAA Agente Autonomo de Investimento
Av. Ataulfo de Paiva, 1251 / 510

Rio de Janeiro - RJ

Tel: (21) 25129234
www.aaaagenteautonomo.com.br

Custodiante
Banco Bradesco

Auditor

KPMG Auditores Independentes

SAC
No endereco www.bnymellon.com.br/sf
ou no telefone (21) 39744600

Ouvidoria

No enderego www.bnymellon.com.br/sf
ou no telefone 0800 7253219

O AAA Acoes obteve retorno de +1.81% em dezembro, acumulando retorno de -3.34% em 2011. O PL atual
é de R$ 14.459 milhdes e o PL médio de 12 meses é de R$ 16.069 milhdes.

Comentario do Més:

Em dezembro, os mercados mantiveram o comportamento volatil dos meses anteriores. A Europa segue
concentrando as aten¢des dos investidores, que pressionam o BCE a adotar uma postura mais agressiva na
compra de titulos de divida dos paises da Zona do Euro. Este, por sua vez, vem atuando de forma a garantir a
liquidez no sistema financeiro e disponibilizou uma linha de crédito ilimitada para os bancos, que apresentou
demanda recorde, préxima a EUR 500 bilhdes. Apesar do esfor¢o das autoridades dos paises europeus em
demonstrar unidade e comprometimento com a moeda Unica, os volumosos vencimentos de dividas no
primeiro trimestre de 2012, a perspectiva de recessdo na regido e a ameacga de rebaixamento de rating de
muitos paises mantém um ambiente carregado de incertezas. Nos EUA, os dados divulgados seguem mais
positivos na margem, enquanto que na China os nimeros de inflagdo cederam, elevando a probabilidade de
um soft landing. No Brasil, o COPOM manteve o ritmo das reunides anteriores e reduziu a taxa Selic em 50
bps. Porém, os juros futuros (swap de 1 ano) subiram de 9.66% para 10.04%, a partir da divulgagdo da taxa de
desemprego na minima histérica e da manutengdo das proje¢des de inflagdo acima da meta. O Ibovespa caiu
0.21% e o Real depreciou 3.58% frente ao Dolar.

Dez

Jan Fev M

Abr Mai Jun Jul Ago Set

2011 Fundo -1.96% 0.63% 3.36% 0.29% -0.36% -0.85% -3.83% -3.71% -1.35% 3.66% -0.76% 1.81%  -3.34%
lbov  -3.94% 1.22% 1.79% -3.58% -2.29% -3.43% -5.74% -3.96% -7.38% 11.49% -2.51% -0.21% -18.11%
CDI 0.86% 0.84% 0.92% 0.84% 0.99% 095% 0.97% 1.07% 0.94% 0.88% 0.86% 0.91%  11.59%

2010 Fundo -1.19% -0.40% 0.98% -1.24% -1.09% 2.70% 4.86% 2.27% 3.43% 4.06% 0.45% 1.94%  17.84%
lbov  -4.65% 1.68% 5.82% -4.04% -6.64% -3.35% 10.80% -3.51% 6.58% 1.79% -4.20% 2.36% 1.04%
CDI 0.66% 0.59% 0.76% 0.66% 0.75% 0.79% 0.86% 0.89% 0.84% 0.81% 0.81% 0.93% 9.74%

A 2003 4 2005 2006 2007 2008 2 2010 2011 12 meses  Acml
Fundo  10.80% 44.28% 23.59% 39.50% 27.84% -24.23% 83.83% 17.84% -3.34% -3.34%  459.06%
Ibov 27.61% 17.74% 27.06% 33.73% 43.68% -41.25% 82.66% 1.04% -18.11% -18.11% 225.76%
CDI 4.04% 16.17% 19.00% 15.05% 11.82% 12.37% 9.90% 9.74% 11.59% 11.59% 179.83%

Retorno Acumulado
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A presente instituic3o adefiu a0

e Melhores

ANBIMA Fundos der

A AAA Brasil Gestdo de Recursos Ltda ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito — FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendado a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de
investimento o aplicar seus recursos. Este fundo de cotas aplica em fundos de investimento que  utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento; tais estratégias, da forma como sio adotadas,
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiiente obrigagao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos.
0s fundos de agdes podem estar expostos  significativa concentragio em ativos de pouco emissores, com os riscos daf decorrentes. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos e de taxa de saida. O Ibovespa e o CDI sdo mera
referéncia econdmica, e ndo meta ou parametro de performance. Em atendimento a Instrugdo CVM n 465, desde 02/05/2008, o AAA AcBes FIC FIA deixou de apurar sua rentabilidade com base na cotagao média das agdes e passou a fazé-lo
com base na cotagao de Assim, des de devem utilizar, para perfodos anteriores a 02/05/2008,a cotagdo média dos indices de ades e, para periodos posteriores a esta data, a cotado de fechamento.




