
AAA Selection FIC FIM 

Relatório de Performance – Janeiro de 2012 

O AAA Selection obteve retorno de +0.97% em janeiro (110% CDI), acumulando retorno de +0.97% em 2012 

(110% CDI). O PL atual é de R$ 5.324 milhões e o PL médio de 12 meses é de R$ 4.874 milhões. 

Comentário do Mês:                                                                                                                                      

Após um ano de grande volatilidade e mercados em queda, 2012 começou com os ativos de risco 

apresentando forte rally. A atuação mais agressiva do BCE, garantindo liquidez para os bancos, reduziu 

bastante o risco imediato de um evento de ruptura no sistema financeiro europeu. Já nos EUA, o FED indicou 

que planeja manter a taxa de juros próxima de zero pelo menos até o fim de 2014. Além disso, foram 

divulgados dados econômicos acima do esperado nos EUA e na China. Todos esses fatores, somados ao 

posicionamento técnico favorável, sustentaram o movimento de alta no mês. Entretanto, apesar da redução 

do risco de concretização de um cenário de stress, há ainda grande incerteza em relação à crise de dívida na 

Europa e seus desdobramentos políticos e econômicos. No Brasil, o COPOM manteve o processo de 

afrouxamento monetário e reduziu a taxa Selic em 50 bps, para 10.50%. A grande surpresa veio na ata do 

COPOM, em que o BC explicitou que pretende trabalhar com uma taxa de juros de um dígito no curto prazo. 

Esta sinalização levou a um fechamento de 49 bps nos juros futuros (swap de 1 ano), de 10.04% para 9.55%. 

Neste contexto, o Ibovespa subiu 11.13% e  o Real apreciou 7.29% frente ao Dolar. 

No mês, os fundos Macro (ROC +1.20%) obtiveram bom retorno, com ganhos concentrados em posições 

aplicadas em juros futuros e compradas em NTN-Bs. Os fundos Long Short (ROC +1.63%) também 

apresentaram rentabilidade acima do CDI, enquanto que os fundos Quant (ROC +0.10%) performaram abaixo 

do esperado. 

ROC: return on capital 

A AAA Brasil Gestão de Recursos Ltda não comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. Fundos de investimento não contam com a garantia do administrador, do gestor, de qualquer 
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito – FGC. A rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. Ao investidor é recomendado a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de 
investimento ao aplicar seus recursos. Este fundo de cotas aplica em fundos de investimento que  utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas políticas de investimento; tais estratégias, da forma como são adotadas, 
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqüente obrigação do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuízo dos fundos. 
Os fundos de ações e os fundos multimercados com renda variável podem estar expostos à significativa concentração em ativos de pouco emissores, com os riscos daí decorrentes. Não há garantia de que este fundo terá tratamento 
tributário para fundos de longo prazo. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos. Cisão do AAA Allocation FIC FIM para o AAA Selection FIC FIM dia 04/03/2005. O CDI é mera referência econômica, e não meta ou parâmetro de 
performance.  

    

  Objetivo 

  Obter retorno absoluto no Longo Prazo 

    

  Público Alvo 

  Investidores em Geral 

    

  Início do Fundo 

  29/11/1996 

    

  Cisão do AAA Allocation FIC FIM 

  04/03/2005 

    

  Categoria ANBIMA 

  Multimercado Multigestor 

    

    

  Mov. Mínima 

  R$1,000.00 

    

  Taxa Administração 

  0.75% ao ano 

    

  Taxa Performance 

  Não há 

    

    

  Solicitação de Movimentação 

  Até às 14:00h 

    

  Tributação 

  Fundo de Longo Prazo para fins tributários 

    

  Aplicação 

  Conversão de cotas em d+0 

    

  Resgate 

  Conversão de cotas: d+0 

  Pagamento: d+1 

    

    
  Gestor 

  AAA Brasil Gestão de Recursos Ltda 

  Av. Ataulfo de Paiva, 1251 / 508  

  Rio de Janeiro - RJ 

  Tel: (21) 25405176 - Fax: (21) 25129594 

  www.aaagestao.com.br 

  aaagestao@aaagestao.com.br 

    

  Administrador 
  BNY Mellon Serviços Financeiros DTVM S/A  

  Av. Presidente Wilson, 231, 11º andar 

  Rio de Janeiro - RJ 

  Tel: (21) 39744600 - Fax: (21) 39744501 

  www.bnymellon.com.br/sf 

    
  Distribuidor 
  AAA Agente Autônomo de Investimento Ltda 

  Av. Ataulfo de Paiva, 1251 / 510 

  Rio de Janeiro - RJ 

  Tel: (21) 25129234 

  www.aaaagenteautonomo.com.br 

    
  Custodiante 

  Banco Bradesco 

    
  Auditor 

  KPMG Auditores Independentes 

    

    
  SAC 

  No endereço www.bnymellon.com.br/sf  

  ou no telefone (21) 39744600 

    
  Ouvidoria 

  No endereço www.bnymellon.com.br/sf 

  ou no telefone 0800 7253219 

    

Retorno Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez 

Fundo 0.97% 

CDI 0.89% 

% CDI 110%                       

Retorno Mês Ano 12m 24m 36m 48m Início 

Fundo 0.97% 0.97% 10.49% 20.29% 34.54% 45.16% 1622.86% 

CDI 0.89% 0.89% 11.63% 22.75% 34.37% 51.18% 1018.57% 

% CDI 110% 110% 90% 89% 100% 88% 159% 


